Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Investi-

tion keine Umweltziele

oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produktes: Unternehmenskennung (LEI-Code):

bevestor 529900XN0OCY83GJGZ054

Anlagestrategie:
Select Nachhaltigkeit 50

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

|:| Ja Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale

nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine

einem Umweltziel getatigt: _% nachhaltigen Investitionen angestrebt wer-
den, enthalt es einen Mindestanteil von 5%
an nachhaltigen Investitionen.

[]

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen
sind

[]

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt.

Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem sozi-
alen Ziel getdtigt: _%

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Mindestens 75 Prozent der Anlagen innerhalb der Vermdgensverwaltung werden nach der nachfolgend
beschriebenen ESG-Strategie verwaltet. Darliber hinaus wird eine Ausweitung auf das weitere Anlagever-
mogen angestrebt.

Im Rahmen dieser Vermdgensverwaltung erfolgen Investitionen in Investmentanteile (im Folgenden
,Fonds”), die nach Grundsatzen der Nachhaltigkeit ausgewahlt werden. Bei der Auswahl der Investitionen
werden sowohl| 6kologische als auch soziale und die verantwortungsvolle Unternehmens- und/oder Staats-
fuhrung betreffende Kriterien (ESG-Kriterien) berlcksichtigt. Hierzu werden bei den Anlageentscheidungen
im Rahmen der ESG-Strategie Ausschlusskriterien angewendet. Damit wird beabsichtigt, dass innerhalb der



Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt beworbe-
nen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Vermdgensverwaltung nicht in Fonds investiert wird, die in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Fonds
investieren, die mit hohen negativen Auswirkungen im Bereich Umwelt und Soziales verbunden sind.

Im Rahmen der ESG-Strategie werden Fonds ausgeschlossen, die die Mindeststandards der Verm&gensver-
waltung in Bezug auf Nachhaltigkeit nicht einhalten, indem sie beispielsweise eine bestimmte Nachhaltig-
keitsbewertung nicht erreichen.

Eine detaillierte Beschreibung der Ausschlusskriterien findet sich im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird
mit diesem Finanzprodukt verfolgt?”.

Daruber hinaus erfolgen innerhalb der Vermdgensverwaltung nachhaltige Investitionen, die einen Beitrag zur
Erreichung eines oder mehrerer der Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen leisten. Die
Sustainable Development Goals - kurz SDGs - umfassen 17 Zielsetzungen, die darauf ausgerichtet sind, durch
eine wirtschaftlich nachhaltige Entwicklung weltweit Armut zu reduzieren und Wohlstand zu férdern. Dabei
werden gleichzeitig soziale Bedurfnisse wie Bildung, Gesundheit und Beschaftigung wie auch Klimawandel
und Umweltschutz berticksichtigt.

Es wurde kein Referenzwert definiert, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen dkolo-

gischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

@ Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezo-
gen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung herangezogen:

1. Einhaltung der in der Anlagestrategie vereinbarten Ausschlusskriterien

Der Indikator ,Einhaltung Ausschlusskriterien” misst, ob die Vermdgensverwaltung die definierten Aus-
schlusskriterien einhalt. Er bewertet, ob keine Investitionen in gemal der Anlagestrategie ausgeschlos-
sene Fonds erfolgt sind. Eine Beschreibung der Ausschlusskriterien findet sich im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?”

2. Okologische Wirkung

Der Indikator ,6kologische Wirkung” misst den Umfang, in dem Investitionen Uber Fonds in Wertpapiere
von Unternehmen erfolgen, deren wirtschaftliche Tatigkeiten zu Umweltzielen (basierend auf den SDGs)
beitragen. Der Indikator berechnet sich aus den gewichteten Gesamtumsatzen der Unternehmen in den
Geschdftsfeldern alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges Bauen, nachhaltige Land- und Was-
serwirtschaft und Vermeidung von Umweltverschmutzung durch eine Minimierung der Abfallerzeugung
pro 1.000 Euro investiertes Kapital.

Der Indikator basiert auf Daten eines externen Researchanbieters, wie z.B. MSCI ESG Research LLC. Durch
den Ausschluss von Unternehmen mit hohen negativen Auswirkungen im Bereich Umwelt und durch die
Anlage des Vermdgens in nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen wird eine hohe dkologische Wir-
kung angestrebt.

3. Soziale Wirkun

Der Indikator ,soziale Wirkung” misst den Umfang, in dem indirekte Investitionen Uber Fonds in Wertpa-
piere von Unternehmen erfolgen, deren wirtschaftliche Tatigkeiten zu sozialen Zielen (basierend auf den
SDGs) beitragen. Der Indikator berechnet sich aus den gewichteten Gesamtumsatzen der Unternehmen
in den Geschaftsfeldern Ernahrung, erschwingliche Immobilien, Behandlung von Krankheiten, Zugang zu



Sanitarprodukten, Konnektivitat/Verringerung der digitalen Kluft, Finanzierung von kleineren und mittle-
ren Unternehmen und Zugang zu hochwertiger Bildung.

Der Indikator basiert auf Daten eines externen Researchanbieters, wie MSCI ESG Research LLC. Durch
den Ausschluss von Unternehmen mit hohen negativen Auswirkungen im Bereich Soziales und durch die
Anlage des Vermdgens in nachhaltige Investitionen mit sozialen Zielen wird eine hohe soziale Wirkung
angestrebt.

4. Durchschnittlicher MSCI Government ESG Score des Portfolios

Der Indikator ,MSCI Government ESG Score” misst den durchschnittlichen MSCI Government ESG Score
der Wertpapiere staatlicher und staatsnaher Emittenten im Portfolio. Der MSCI Government ESG Score
ist ein Indikator fur Staaten und wird von dem Researchanbieter MSCI ESG Research LLC bereitgestellt.
Mit dem errechneten Score wird die Fahigkeit von Staaten bemessen, zentrale mittel- bis langfristige
Risiken und Chancen zu steuern, die mit ESG-Faktoren zusammenhdangen. Er wird zum einen auf Basis
von Indikatoren berechnet, die die Gefahrdung der Staaten gegentiber Nachhaltigkeitsrisiken aufgrund
naturlicher und institutioneller Gegebenheiten (z.B. deren Anfalligkeit fir Umweltereignisse, wirtschaftli-
che Rahmenbedingungen und Strafrechtssysteme) ausdriicken. Zum anderen werden zur Ermittlung des
Scores Indikatoren herangezogen, die den Umgang der Staaten mit Nachhaltigkeitsrisikofaktoren (z.B.
deren Umgang mit Energie- und Wasserressourcen, deren Fahigkeit soziale Grundbeddrfnisse zu decken
und deren Umgang mit politischen Rechten und bdrgerlichen Freiheiten) bewerten. Der Wert kann zwi-
schen O (schlechtester Wert) und 10 (bester Wert) liegen. Je hdher der Wert, desto besser wird die lang-
fristige Nachhaltigkeit des jeweiligen Staates bewertet. Durch den Ausschluss von Staaten, die beispiels-
weise politische Rechte und burgerliche Freiheiten einschranken sowie Uber die Anlage des Vermdgens
in Staaten, die nachhaltige Investitionen mit Umweltziel und sozialem Ziel tatigen, wird ein hoher durch-
schnittlicher MSCI Government ESG Score angestrebt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getd-
tigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen streben an, einen Beitrag zur Erreichung eines oder mehrerer der 17 Ziele
fir nachhaltige Entwicklung (SDGs) der Vereinten Nationen zu leisten. Dazu investiert die Vermdgens-
verwaltung indirekt Gber Fonds in Unternehmen und/oder Staaten, die mit ihren (Geschafts-)Aktivitaten
zur Erreichung eines oder mehrerer SDGs beitragen.

Der Beitrag der Unternehmen wird an den Umsdtzen gemessen, die die Unternehmen mit ihren Produk-
ten und Dienstleistungen in den Bereichen Klimawandel (alternative Energien, Energieeffizienz, nachhal-
tiges Bauen, nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Wasserwirtschaft, Vermeidung von Umweltver-
schmutzung durch eine Minimierung der Abfallerzeugung), Erflllung von Grundbediirfnissen (Ernahrung,
erschwingliche Immobilien, Behandlung von Krankheiten, Zugang von Sanitarprodukten) und Ermachti-
gung (Konnektivitat/Verringerung der digitalen Kluft, Finanzierung von kleineren und mittleren Unter-
nehmen und Zugang zu hochwertiger Bildung) erzielen und damit Produkte und/oder Dienstleistungen
in Bereichen anbieten, die Losungen zur Erreichung eines oder mehrerer SDGs darstellen.

Der Beitrag der Staaten wird anhand deren Nachhaltigkeitsbewertung im Vergleich zum Rest der Welt
gemessen. Bei der Bewertung werden verschiedene Indikatoren aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Governance herangezogen. Hierbei wird ein Best-in-Class-Ansatz angewendet und nur diejenigen Staa-
ten als nachhaltig bewertet, die eine Nachhaltigkeitsbewertung in der oberen Halfte erzielen.

Die Daten zur Messung des Beitrags zu den nachhaltigen Investitionszielen basieren auf internem
Research sowie auf den Informationen externer Researchanbieter, wie z.B. MSCI ESG Research LLC.

Mit den nachhaltigen Investitionen, die dieses Finanzprodukt tatigt, werden keine Umweltziele gemafi
Artikel 9 der EU-Taxonomie (Verordnung (EU) 2020/852) verfolgt.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um die
bedeutendsten nachteili-
gen Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-

gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korrup-
tion und Bestechung.

@ 'nwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt

werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich scha-
den?

Nachhaltige Investitionen kdnnen einen positiven Beitrag zu einem Umweltziel oder sozialen Ziel leisten
und zugleich auch einem anderen Umweltziel oder sozialen Ziel schaden. Damit die nachhaltigen Investi-
tionen trotz ihres positiven Beitrags anderen Umwelt- und sozialen Zielen nicht erheblich schaden, wird
die nachteilige Auswirkung der Unternehmen und Staaten, in deren Wertpapiere die Vermégensverwal-
tung Uber Fonds investiert, bei Investitionsentscheidungen berticksichtigt. Hierzu werden die von der EU
entwickelten Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Delegierte Verord-
nung (EU) 2022/1288, Anhang 1) herangezogen. Investitionen werden nur als hachhaltig eingestuft, wenn
die nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren der Unternehmen und Staaten, in die indirekt
investiert wird, im Hinblick auf ausgewdhlte Indikatoren definierte Schwellenwerte nicht Uberschreiten.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Im Rahmen der Verm&gensverwaltung werden grundsatzlich bei allen Anlageentscheidungen die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beachtet. Bei den nachhaltigen
Investitionen werden die nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren mithilfe festgeleg-
ter Schwellenwerte flr ausgewahlte Indikatoren aus den Bereichen Treibhausgasemissionen, Soziales
und Beschaftigung fur Unternehmen sowie Umwelt und Soziales fir Staaten bericksichtigt.

Fonds werden nicht als nachhaltig bewertet, wenn der durchschnittliche CO2-FuRabdruck der Unter-
nehmen im Portfolio, gemessen an einem definierten Schwellenwert, als zu hoch bewertet wird,
wenn der Anteil der Unternehmen im Portfolio, die gegen den UN Global Compact verstoRen,
gemessen an einem definierten Schwellenwert, als zu hoch bewertet wird, wenn es Unternehmen im
Portfolio gibt, die an der Herstellung oder dem Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind, und/
oder wenn die CO2-Intensitat der Staaten, in deren Wertpapiere das Portfolio investiert, gemessen
an einem definierten Schwellenwert, als zu hoch bewertet wird.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unter-
nehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang?

Die nachhaltigen Investitionen stehen im Einklang mit den OECD-Leitsdtzen fir multinationale Unter-
nehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flr Wirtschaft und Menschenrechte. Investiti-
onen in Fonds werden nur als nachhaltige Investitionen bewertet, wenn hdchstens 3 Prozent der
Unternehmen, in deren Wertpapiere der Fonds investiert, VerstoRe gegen den UN Global Compact
aufweisen. Damit wird beabsichtigt, dass die nachhaltigen Investitionen nur in Unternehmen und/
oder Staaten erfolgen, die verantwortungsvoll handeln und die Menschenrechte achten.



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dur-
fen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
'“ faktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Vermdégensverwaltung werden bei Anlageentscheidungen in Fonds die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nachfolgend auch Principal Adverse Impacts
oder PAI) beriicksichtigt (nachfolgend auch PAI-Strategie). PAl beschreiben die negativen Auswirkun-
gen der (Geschafts-)Tatigkeiten der Unternehmen und Staaten, in deren Wertpapiere die Vermdgens-
verwaltung Uber Fonds investiert, in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Ach-
tung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung. Ziel der PAI-Strategie
ist es, die mit den Investitionen verbundenen, negativen Einfllsse auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu
begrenzen. Hierzu werden systematische Verfahrensweisen zur Messung und Bewertung sowie MaR-
nahmen zum Umgang mit den PAI in der Investitionsanalyse und den Entscheidungsprozessen ange-
wendet.

Die Messung und Bewertung der PAI potenzieller Investitionen erfolgt mithilfe festgelegter Indikatoren
auf Basis betriebseigener Recherchen sowie unter Verwendung von ESG-Daten externer Researchan-
bieter. Fr Investitionen in Wertpapiere von Unternehmen werden Indikatoren herangezogen, welche
die PAl dieser Unternehmen in den Bereichen Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfall
sowie Soziales und Beschaftigung messen. Dazu gehdren z.B. die Indikatoren Treibhausgasintensitat,
Energieverbrauchsintensitat, VerstdRe gegen den UN Global Compact, Beteiligung an der Herstellung
und dem Verkauf von kontroversen Waffen und Menschenrechtsverletzungen. Die Indikatoren flir
Staaten messen die PAI der jeweiligen Staaten in Bezug auf Umwelt und Soziales. Dazu gehdren die
Indikatoren Treibhausgasemissionen und VerstdRe gegen soziale Bestimmungen.

Zur Messung der PAI von Fonds werden sowohl die Indikatoren fiir Unternehmen als auch die Indikato-
ren flr Staaten herangezogen. Die PAI-Berlcksichtigung sieht neben der Messung und Bewertung der
PAl auch konkret definierte MaRnahmen und Prozesse zur Steuerung der PAI bei Anlageentscheidun-
gen vor.

Um die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die im Rahmen der ESG-Strategie mit den Investitio-
nen innerhalb der Vermdgensverwaltung verbunden sind, grundsatzlich zu begrenzen, wird das Anla-
geuniversum der Vermdgensverwaltung durch die Anwendung verbindlicher, nachhaltigkeitsbezoge-
ner Ausschlusskriterien eingeschrankt. Diese Ausschlusskriterien schlieRen im Rahmen der ESG-
Strategie Investitionen in Fonds aus, die definierte Mindeststandards in Bezug auf Umwelt und Soziales
nicht einhalten. Auf diese Weise sollen Investitionen vermieden werden, die mit Geschaftstatigkeiten in
kontroversen Geschaftsfeldern sowie kontroversen Unternehmens- und Staatsflhrungspraktiken ver-
bunden sind. Dazu zahlen z.B. Fonds, die in Unternehmen investieren, die gegen den UN Global Com-
pact verstoRen oder in der Herstellung von kontroversen Waffen tatig sind. Eine ausfihrliche Beschrei-



Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fr Investi-

tionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise Investi-
tionsziele oder Risikotole-
ranz bertcksichtigt wer-
den.

bung dieser Ausschlusskriterien findet sich im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem
Finanzprodukt verfolgt?” wieder. Zudem werden im Rahmen der ESG-Strategie Unternehmen, die in
umweltbezogene und/oder soziale Kontroversen verwickelt sind, anlassbezogen identifiziert und gege-
benenfalls auch aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Um dartiber hinaus spezifische, als besonders relevant erachtete PAI gezielt zu begrenzen, kdnnen je
nach Hohe bzw. Auspragung der PAI weitere Fonds aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen werden,
soweit PAI-Daten vorhanden sind. Hierflr hat der Vermdgensverwalter fur eine Auswahl an PAI-Indika-
toren Schwellenwerte definiert. Fir weitere Indikatoren erfolgt die Bewertung auf kontinuierlicher
Basis durch Nachhaltigkeitsanalysten.

Weitere Informationen zu den PAI kénnen dem jdhrlichen Bericht Uber die 6kologischen und/oder sozi-
alen Merkmale der Vermdgensverwaltung entnommen werden, der im Januar versandt wird. Zudem
sind diese Informationen auch unter der im Abschnitt ,Wo kann ich im Internet weitere produktspezifi-
sche Informationen finden?” genannten Internetadresse abrufbar.

|:] Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ausgewdhlte Anlagestrategie richtet sich an Anlegende mit einer durchschnittlichen Risikobereitschaft,
die das Ziel verfolgen, bei einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont eine attraktive Kapitalrendite mit
erhéhten Chancen auf zusatzliche Kursgewinne zu erreichen. Der Anlegende ist bereit, dabei zB. mittlere
Kurs-, Wahrungs- und mittlere Bonitatsrisiken zu tragen.

Im Rahmen der vereinbarten ESG-Strategie wird das Vermdgen des Anlegenden in Fonds angelegt, die sys-
tematisch nach dkologischen, sozialen und die verantwortungsvolle Unternehmens- und Staatsfihrung
betreffenden Kriterien ausgewahlt werden (sog. ESG-Kriterien).

Die Uberwachung der Einhaltung der ESG-Kriterien erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen durch
die Sicherstellung der Konformitat der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten Kriterien. Es kénnen
nur Investitionsentscheidungen getroffen und entsprechende Kauf- oder Verkaufstransaktionen durchge-
fuhrt werden, welche im Rahmen der Vorabpriifung den definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion
kann nicht ausgefiihrt werden, wenn sie gegen die festgelegten ESG-Kriterien verstoRt. Bei der Identifikation
von Abweichungen von den definierten Kriterien gelten interne Fristen fiir den Verkauf der betroffenen Titel.

Zudem wird bei der Verm&gensverwaltung ein Mindestschutz angewendet. Details hierzu finden sich im
Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?”.

Darliber hinaus legen die Vermodgensverwalter tUbergreifend allen Investitionsentscheidungen die Prinzipien
flr verantwortliches Investieren (PRI) zugrunde.

Zur Erreichung der jeweiligen Anlageziele k&nnen je nach vereinbarter Anlagestrategie Investitionen in
Aktien-, Renten-, Misch-, Geldmarkt- und Rohstofffonds sowie in vom Anlegenden jederzeit frei wahlbaren
Themenfonds erfolgen. Hierzu stehen dem Anlegenden die nachfolgend beschriebenen Themen zur Aus-
wabhl; er kann bis zu drei verschiedene Themen miteinander kombinieren und sie jederzeit nach eigenem
Ermessen an- und abwahlen.

New Energy

Mit der Wahl des Themas New Energy entscheiden sich Anlegende flr Investitionen in Aktienwerte von
nachhaltigen Energieunternehmen. Nachhaltige Energieunternehmen sind solche, die in den Bereichen alter-
native Energie und Energietechniken tatig sind. Die Investition erfolgt mittelbar Uber einen geeigneten



Investmentfonds, dessen Anlagepolitik auf das Erreichen des beschriebenen Anlageziels ausgerichtet ist.
Eine Investition in Unternehmen, die den Sektoren Kohle und Verbrauchsmaterialien, Erdél- und Erdgasex-
ploration und -produktion sowie in integrierte Erddl- und Erdgasunternehmen zuzuordnen sind, ist ausge-
schlossen. Im Zuge der Diversifikation kénnen mittelbar Uber diesen Fonds begrenzte Engagements in Emit-
tenten erfolgen, die die nachhaltigen Energie- und/oder die ESG-Kriterien nicht erfullen.

Klimawandel

Mit der Wahl des Themas Klimawandel entscheiden sich Anlegende fir die Investition in Wertpapiere von
weltweit angesiedelten Unternehmen, deren wirtschaftliche Aktivitaten auf den Wandel zu kohlenstoffar-
meren Energiequellen ausgerichtet sind. Dazu zahlen beispielsweise Grundstoffanbieter oder Technologie-
unternehmen, die Technologien fur kohlenstoffarmere Energieproduktionen entwickeln oder diese verwen-
den sowie solche, die in der Verteilung, Lagerung oder dem Transport dieser tatig sind. Die Investition
erfolgt mittelbar Uber die Investition in einen geeigneten Investmentfonds.

Wasser

Mit der Wahl des Investmentthemas Wasser entscheiden sich Anlegende flr die Investition in Aktien welt-
weit angesiedelter Unternehmen, die Technologien, Produkte oder Dienstleistungen mit Bezug zur Wert-
schopfungskette rund um Wasser anbieten. Dazu zdhlen beispielsweise Unternehmen, die in den Bereichen
Technologie, Aufbereitung, Versorgung, Dienstleistungen, Reinigung und Recycling von Wasser tatig sind.
Die Investition erfolgt mittelbar Uber die Investition in einen geeigneten Investmentfonds. In diesem Zusam-
menhang ist es diesem Fonds auch gestattet, in Unternehmen zu investieren, die eine Verbesserung ihrer
nachhaltigen Eigenschaften aufweisen und die wichtige Entwicklungen vornehmen, um diese Verbesserung
in ihrer Unternehmensstrategie zu verankern.

Impact Investing

Mit der Wahl des Themas Impact Investing entscheiden sich Anlegende fiir Investitionen in Wertpapiere
von Unternehmen, deren Produkte und Dienstleistungen Loésungen zur Erreichung der Nachhaltigkeitsziele
der Vereinten Nationen (UN) darstellen (Impact Investing). Die Investition erfolgt mittelbar tber einen geeig-
neten Investmentfonds, dessen Anlagepolitik auf das Erreichen des beschriebenen Anlageziels ausgerichtet
ist. Die Messung der Wirkung von Investitionen in diesem Fonds orientiert sich an den Sustainable Develop-
ment Goals der Vereinten Nationen (UN). Bei der Auswahl des Fonds wird darauf geachtet, dass dieser nicht
in Wertpapiere von Unternehmen investiert, die den nachhaltigen Mindestkriterien der Vermdgensverwal-
tung nicht entsprechen.

Mobilitdt der Zukunft

Mit der Wahl des Themas Mobilitat der Zukunft entscheiden sich Anlegende fir die Investition in Wertpa-
piere von Unternehmen der Transportbranche, die Uberwiegend in der Erforschung, Entwicklung, Produktion
und/oder dem Vertrieb von zukiinftigen Technologien tatig sind. Den Investitionsschwerpunkt sollen hierbei
Unternehmen bilden, die Umsatze aus wirtschaftlichen Aktivitdten erzielen, die den Wandel hin zu erneuer-
baren Energien wie elektrischen, autonomen und/oder digital vernetzten Fahrzeugen forcieren. Als Bewer-
tungsmaRstab gilt die Befdhigung der Unternehmen, die mit dem Themenkreis Zukunft des Verkehrssektors
verbundenen Risiken und Chancen zu bewaltigen und dabei nachweislich ESG-Kriterien bertcksichtigen. Die
Investition erfolgt mittelbar Gber die Investition in einen geeigneten Investmentfonds. In diesem Zusammen-
hang ist es diesem Fonds auch gestattet, in einem begrenzten MafRle in Unternehmen zu investieren, die die
erneuerbaren Energie- und/oder ESG-Kriterien nicht erfillen.

Nachhaltige Erndhrung

Mit der Wahl des Investmentthemas Nachhaltige Erndhrung entscheiden sich Anlegende fir die Investition
in Wertpapiere von weltweit angesiedelten Unternehmen, deren wirtschaftliche Aktivitaten Teil der Wert-
schdpfung in der Lebensmittelproduktion und in der Landwirtschaft sind. Dazu zdhlen die Themen Lebens-
mittel- und landwirtschaftliche Dienstleistungen, die Herstellung, Verpackung, Verarbeitung und der Ver-
trieb von Lebensmitteln, Nutzung und Weiterentwicklung der eingesetzten Technologie, landwirtschaft-
lichen oder lebensmittelechten Chemikalien sowie Produktion und Einsatz von Saatgut. Dabei erfolgt die
Auswahl der Unternehmen anhand deren Aktivitaten zur Losung globaler Herausforderungen fir eine nach-
haltige Erndhrung. Die Investition erfolgt mittelbar Uber die Investition in einen geeigneten Investmentfonds.



Die Verfahrensweisen

einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfassen
solide Managementstruk-

turen, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Vergltung von Mitarbei-
tern sowie die Einhaltung
der Steuervorschriften.
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen

Anteil der Investitionen in
bestimmte Vermdgens-
werte an.

@ Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investi-
tionen zur Erfiillung der beworbenen Gkologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Im Rahmen der vereinbarten ESG-Strategie werden Investitionen in Fonds ausgeschlossen, die

* eine ESG-Bewertung von schlechter als ,BBB” von MSCI ESG Research LLC oder alternativ eine ver-
gleichbare ESG-Bewertung bei einem anderen Anbieter erhalten,

* beziglich ihrer ESG-Bewertung zu den schlechtesten 50 Prozent ihrer Vergleichsgruppe gehdren (sog.
Best-in-Class-Ansatz),

» deren Fondsmanager/-innen oder Kapitalverwaltungsgesellschaften, welche die Fonds verwalten,
nicht die PRI zugrunde legen.

Daruber hinaus legt der Vermdgensverwalter Ubergreifend allen Investitionsentscheidungen die Prinzi-
pien fur verantwortliches Investieren (Principles for Responsible Investment ,PRI") zugrunde. Zusatzlich
mussen auch die Kapitalverwaltungsgesellschaften oder die Fondsmanager/-innen, die in Frage kom-
menden Fonds verwalten, die PRI berticksichtigen.

o Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung erfolgt Uber eine Betrachtung der
VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Der UN Global Compact umfasst 10 Prinzipien,
die den Bereichen Menschenrechte, Arbeitnehmerrechte, Umwelt und Korruption zuzuordnen sind. Ist
ein Unternehmen in eine oder mehrere ESG-Kontroversen verwickelt, bei denen glaubhafte Anschuldi-
gungen bestehen, dass das Unternehmen oder dessen Geschaftsfiihrung gegen diese Prinzipien versto-
Ren hat, so wird dies als ,schwerer VerstoR” gegen globale Normen wie die ILO (,International Labour
Organization”), Kernarbeitsnormen oder die Allgemeine Erkldrung der Menschenrechte gewertet. Dazu
gehoren z.B. Unternehmen, die Kinder- bzw. Zwangsarbeit anwenden.

Bei den Investitionen in Fonds werden im Rahmen der ESG-Strategie keine Anlagen getatigt, wenn mehr
als 3 Prozent der Unternehmen im Sondervermdgen VerstoRe gegen den UN Global Compact aufweisen.

Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermdgensverwaltung investiert in ein breit diversifiziertes Portfolio. Mindestens 75 Prozent des Vermd-
gens wird nach den im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?”
beschriebenen verbindlichen Elemente der ESG-Anlagestrategie verwaltet und erfillen damit die dkologi-
schen und sozialen Merkmale (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Dariiber hinaus wird
angestrebt, dass die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie auch auf das weitere Anlagevermdégen (aus-
genommen sind Bankguthaben, Derivate und sonstige Anlageinstrumente) Anwendung finden. Der verblei-
bende Anteil des Anlagevermdgens (#2 Sonstige Investitionen) wird schwerpunktmaRig in Zielfonds, die die
Okologischen und sozialen Merkmale der Verm&gensverwaltung nicht nachweisbar erfiillen und die zur Port-
foliodiversifizierung dienen, angelegt. Eine ausfihrliche Beschreibung der Investitionen, die unter die sonsti-
gen Investitionen fallen, deren Anlagezweck und der dkologische oder soziale Mindestschutz, der bei diesen
Investitionen angewendet wird, findet sich im Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere
Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen
Mindestschutz?”.

Mindestens 5 Prozent der Investitionen erfolgen in nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder sozialen
Zielen (#1A Nachhaltige Investitionen).



Nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikel 2 Nr.17 der Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088) sind alle
Investitionen in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umwelt- oder sozialen Ziels beitra-
gen, vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und die Unterneh-
men, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden.

Unternehmen kdnnen grundsatzlich nachhaltige und nicht nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten betreiben.
Nachhaltige Aktivitaten werden somit anteilig an ihrem Beitrag zum Unternehmensumsatz als nachhaltige
Investitionen angerechnet.

Bei Investitionen in Staaten werden die Anteile nachhaltiger Investitionen anhand der jeweiligen Nachhaltig-
keitsbewertung errechnet. Hierbei wird ein Best-in-Class-Ansatz angewendet Uber den nur Wertpapiere von
Staaten, die eine Nachhaltigkeitsbewertung in der oberen Halfte ihrer Vergleichsgruppe erzielen, als nach-
haltige Investitionen bewertet werden.

Eine Anrechnung zum Anteil nachhaltiger Investitionen erfolgt sowohl bei Unternehmen als auch bei Staa-
ten nur, wenn sichergestellt ist, dass die Emittenten keines der Anlageziele erheblich beeintrachtigen und sie
Verfahrensweisen guter Unternehmens- bzw. Staatsflihrung einhalten. Wenn die Mittelverwendung des
investierten Wertpapieres an die Finanzierung von nachhaltigen Wirtschaftsaktivitdaten gebunden ist, dann
wird die komplette Investition in das Wertpapier als nachhaltig angerechnet. Dies ist zum Beispiel bei Green
oder Social Bonds der Fall.

#1 Ausgerichtet auf
Investitionen 1 6kologische/soziale
Merkmale (75 %)

#1A Nachhaltig (5%) Andere 6kologische

#1B Andere
dkologische/soziale
Merkmale

— #2 Andere Soziale

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Akti-
vitaten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den Ubergang
zu einer griinen Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitdt umfas-
sen die Kriterien fir fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-

bare Energie oder CO,-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Die Vermdgensverwaltung strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel an, das
mit der EU-Taxonomie konform ist. Stattdessen wird ein allgemeiner Beitrag zur Erreichung eines
oder mehrerer SDGs angestrebt. Daher betragt der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
Umweltziel, die mit der EU-Taxonomie konform sind, O Prozent. Es sind auch keine Investitionen
in EU-Taxonomie konforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie vorgesehen.

Die Vermdgensverwaltung darf nach den Anlagebedingungen einen gewissen Anteil des
Gesamtportfolios Uber Fonds in Staatsanleihen investieren. Es gibt bisher keine anerkannte
geeignete Methode, um den Anteil der taxonomiekonformen Aktivitaten bei Investitionen in
Staatsanleihen zu ermitteln. Da der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit Umweltziel, die
EU-Taxonomie konform sind, O Prozent betragt, gibt es keine Unterschiede bei der Taxonomie-
Konformitdt des Portfolios mit und ohne Staatsanleihen.

@ Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie' investiert?

|:| Ja:
|:| In fossiles Gas
Nein

|:| In Kernenergie

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beein-
trachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Bei-
trag zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, flr die es
noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsta-
tigkeiten gemaR der EU-
Taxonomie nicht beriick-
sichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
M Taxonomiekonform M Taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber
Staaten.

o Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Zur Erflllung der Umweltziele ist in vielen Bereichen ein technologischer Wandel erforderlich. Um diesen
Wandel zu unterstitzen, leistet die Finanzbranche lber nachhaltige Finanzanlagen einen wesentlichen
Beitrag, beispielsweise ber die Finanzierung neuer, klimafreundlicher Produktionsweisen. Da dieser
Wechsel nicht immer adhoc erfolgen kann, spielen sogenannte Ubergangs- und erméglichende Tatigkei-
ten eine wichtige Rolle im Entwicklungszyklus neuer Produktionsverfahren.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten betragt
jeweils:

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
Ermdglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstétigkeiten 0,00%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
Fa mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen der Vermdgensverwaltung betragt 5 Prozent. Dieser
Mindestanteil beinhaltet sowohl nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel (nicht taxono-
miekonform) als auch nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Es ist das Ziel der nachhaltigen Investitionen, die die Vermdgensverwaltung teilweise tatigt, einen
Beitrag zur Erreichung eines oder mehrerer SDGs zu leisten. Da diese Ziele sowohl umweltbezo-
gene als auch soziale Zwecke verfolgen, ist die Festlegung eines spezifischen Mindestwerts flr
den Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie kon-
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form sind sowie eines Mindestwerts fir den Anteil sozial nachhaltiger Investitionen im Einzelnen
nicht maglich.

Mit den nachhaltigen Investitionen innerhalb der Verm&gensverwaltung wird ein allgemeiner Bei-
trag zur Erreichung einer oder mehrerer der SDGs angestrebt, nicht jedoch ein Beitrag zu den von

der EU-Taxonomie definierten Umweltzielen. Demnach investiert der Teilfonds in Wirtschaftstatig-
keiten mit Umweltzielen, die nicht taxonomiekonform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Eine Trennung des Mindestanteils nachhaltiger Investitionen mit einem nicht EU-Taxonomie kon-
formen Umweltziel oder einem sozialen Ziel ist nicht mdglich. Daher betragt der gesamte Mindest-
anteil nachhaltiger Investitionen innerhalb der Verm&gensverwaltung 5 Prozent. Dieser Mindestan-
teil beinhaltet sowohl nachhaltige Investitionen mit einem nicht EU-Taxonomie konformen
Umweltziel als auch nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel.

— Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird

dary

Y | mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen potenziell:

* Investitionen in Fonds, fUr die keine oder keine hinreichenden ESG-Daten vorliegen und daher
nicht sichergestellt werden kann, ob diese auf die 6kologischen und sozialen Merkmale der
Vermdgensverwaltung ausgerichtet sind

Ein sozialer Mindestschutz wird bei den oben genannten Investitionen hergestellt, in dem Uber
die in der Anlagestrategie beschriebenen Ausschlusskriterien hinaus grundsatzlich nicht in Fonds
investiert wird, die in Wertpapiere von Hersteller gedchteter und kontroverser Waffen investieren.
Zudem wird grundsatzlich nicht in Derivate mit einem Grundnahrungsmittel als Basiswert inves-
tiert. Grundnahrungsmittel im Sinne dieses Ausschlusses sind Weizen, Mais, Reis, Hafer, Soja und
Vieh.

| :| Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.bevestor.de/select?sustainable
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